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Bank11 fir Privatkunden und Handel GmbH, Neuss

Lagebericht flir das Geschaftsjahr 2021

Bank11 ist ein auf die Autofinanzierung fokussiertes Institut. Es werden Kredite ausschlie3-
lich in Deutschland in der Wahrung Euro vergeben und Einlagen nur von in Deutschland an-
sassigen Kunden in Euro angenommen. Das Kfz-Kreditgeschéft wird in den Bereichen Ab-
satzfinanzierung Uber den Kfz-Handel und Einkaufsfinanzierung fir den Kfz-Handel betrie-
ben. Als weiterer Vertriebsweg erfolgt der Vertrieb auch Gber Portale und Kooperations-
partner. Dartber hinaus werden Versicherungsprodukte vermittelt. Ergdnzend werden Uber
Kooperationspartner auch unbesicherte Konsumentenkredite vergeben.

Die Refinanzierung wird Uber Privatkundeneinlagen, Einlagen institutioneller Kunden, Offen-
marktgeschéfte bei der Zentralbank und erganzend tber Reservelinien bei Kreditinstituten
dargestellt. Die von Bank11 seit 2014 durchgefihrten Verbriefungstransaktionen dienen
ebenfalls in erheblichem Umfang der Gewinnung von Liquiditét sowie Sicherheiten fir Offen-
marktgeschafte.

Auch im elften Geschéaftsjahr hielt das Wachstum von Bank11 trotz der pandemiebedingten
Lieferprobleme und Einschrankungen im Handel erfreulich stark an. Als auf den Kfz-Handel
fokussierte, mittelstandische und herstellerunabhangige Autobank ermdéglicht Bank11 es ih-
ren Partnern und Kunden, attraktive Finanzierungs- und Versicherungsangebote anzubieten
und er6ffnet durch die Handlereinkaufsfinanzierung dem Kfz-Handel die Méglichkeit zur In-

vestition in neue und gebrauchte Fahrzeuge.

Bank11 ist Mitglied des Bundesverbands deutscher Banken e.V. sowie des Bankenfachver-
bands e.V. Weiterhin ist sie der Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH, dem
Prifungsverband deutscher Banken e.V. sowie dem Einlagensicherungsfonds des privaten
Bankgewerbes angeschlossen. Die Sicherungsgrenze des Einlagensicherungsfonds von
Bank11 betrug 2021 € 41,2 Mio. je Kunde.

Alleiniger Gesellschafter von Bank11 ist die Bank11 Holding GmbH, Neuss, die wiederum
eine 100%ige Tochter der Wilh. Werhahn KG, Neuss, ist. Bank11 ist dem Konsolidierungs-
kreis der Wilh. Werhahn KG zuzurechnen.
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Sonstige wesentliche Geschaftsbeziehungen zu nahestehenden Personen und Unterneh-
men, die ebenfalls im Rahmen marktiblicher Konditionen gestaltet sind, bestehen mit den
Verbriefungszweckgesellschaften und der Yareto GmbH, einer Gesellschaft der Werhahn-
Gruppe.

1 Geschaftsverlauf und Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft erholte sich nach dem Einbruch des Vorjahres, konnte aber auf-
grund der andauernden Pandemiesituation und zunehmender Liefer- und Materialengpéasse
im Jahr 2021 das Vorkrisenniveau noch nicht wieder erreichen. Das preisbereinigte Bruttoin-
landsprodukt stieg 2021 um 2,7 % gegenliber dem Vorjahr'.

Das Kraftfahrt-Bundesamt registrierte in der Jahresbilanz 2021 ein Minus in der Anzahl der in
Deutschland verkauften Neuwagen von 8,7 % gegenuber dem Vorjahr. Der Bankenfachver-
band weist fUr die ersten drei Quartale 2021 fir die in ihm zusammengeschlossenen Kredit-
banken eine Verminderung des Kreditneugeschéfts der Kfz-Finanzierung um ca. 14,4 % aus.

Das Wachstum der Bank Uberschreitet sehr deutlich die Marktentwicklung beim Absatz von
Personenkraftwagen sowie im Kreditneugeschaft in der Kfz-Finanzierung. Bank11 konnte ihr
Neugeschéft im Berichtsjahr um 15,4 % von 2,6 Mrd. € auf 3,1 Mrd. € steigern, der Kreditbe-
stand stieg um 17,2 % an. Damit wurde die Vorjahresprognose fur das Geschéftsjahr tber-
troffen. Die Zahl der Handelspartner hat nunmehr die GréB8e von 16.200 (Vorjahr 14.700)
Uberschritten.

Die konsequente Umsetzung der handlerorientierten Strategie von Bank11 zeigt sich in einer
weiterhin hervorragenden Bewertung in der ,markt intern“-Umfrage ,Beste Auto-Bank". Die
Bank erreichte den 1. Rang unter fast 20 Autobanken und konnte damit die Topbewertung
aus dem Vorjahr noch Ubertreffen. Die Handler hoben u.a. die Top-Konditionen, den guten
Service im AuBendienst, die schnelle Abwicklung und die beste Prozessdigitalisierung her-

Vor.

Far eine schnelle und flexible Bearbeitung der Kreditanfragen und die personliche, handler-
nahe und kompetente Betreuung hat Bank11 ihr Personal am Standort Neuss und im AuBBen-
dienst weiter ausgebaut.

' Pressemitteilung Nr. 020 des Statistischen Bundesamts vom 14. Januar 2022
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Die kontinuierliche Verbesserung des Kredit-Assistenten "Victor" fir Kfz-Absatzfinanzierun-
gen war auch in 2021 ein wichtiger Erfolgsfaktor fir Bank11. Das neue Portal bietet Uber ein
digitales Vertragscenter die Mdglichkeit, alle nétigen Dokumente digital zu hinterlegen und

auszutauschen.

Auch der Antrags- und Abrechnungsprozess fur die Einkaufsfinanzierung wurde weiter digi-
talisiert, die nun nahezu papierlosen Prozesse stellen eine signifikante Erleichterung, aber
auch eine Ersparnis fur den Handel, wie auch fir Bank11 selbst dar.

FUr die neue Kooperation mit der Berliner Volksbank wurde dartber hinaus mit dem Kredit-
Assistenten ,Vitus“ eine eigene Antragsstrecke fur die Beratungsbedurfnisse von Bankbera-

tern zum Vertrieb von unbesicherten Konsumentendarlehen entwickelt.

In 2021 konnten wir unsere bestehenden Kooperationen festigen und Hand in Hand mit un-
serem AuBendienst die Zusammenarbeit mit Handlerverbanden und Kfz-Innungen erfolg-
reich ausbauen. Neben dem bekannten Fokus auf dem klassischen POS Héndlergeschaft,
war allen voran unsere Onlinestrecke ein wesentlicher Wachstumstreiber. So haben wir nicht
zuletzt mit unserem Partner, der ADAC Finanzdienste GmbH, die Zusammenarbeit intensi-
viert und ein signifikantes Wachstum verzeichnet.

Die Refinanzierung stitzte sich auch im Geschéftsjahr 2021 wesentlich auf die Akquisition
von Privatkundeneinlagen. Ergdnzend wurden Einlagen von institutionellen Anlegern einge-
worben. Bank11 hat im Jahr 2021 zwei Asset-Backed Securities-Transaktionen, RevoCar
2021-1 und 2021-2° mit einem Nominalvolumen von € 1.200 Mio. abgeschlossen. Die Trans-
aktionen dienen sowohl der Nutzung der gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschafte
der EZB, die im Rahmen der Refinanzierung nach wie vor eine erhebliche Bedeutung haben,

als auch unmittelbaren Refinanzierungszwecken.

Das Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit ist vor dem Hintergrund der andauernden
Niedrigzinsphase und der daraus resultierenden geringeren Zinsmargen als auBerst erfreu-

lich zu werten.
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2 Lage der Bank

2.1 Ertragslage

Die Zinsertrage aus dem Kreditgeschaft resultieren im Wesentlichen aus den Geschéftsbe-
reichen Absatzfinanzierung und Einkaufsfinanzierung und stiegen durch das starke Neuge-
schaftswachstum trotz anhaltender Niedrigzinsphase bei unveréndert niedrigen Aktivzinsen
(durchschnittlich 2,94 %, gegenuber 3,04% im Vorjahr) von € 105,7 Mio auf € 124,6 Mio.
Daruber hinaus sind die Zinsertrége aus festverzinslichen Wertpapieren von € 5,2 Mio auf

€ 7,0 Mio im Wesentlichen aufgrund des héheren verbrieften Volumens gestiegen. Aufgrund
des weiter gesunkenen durchschnittlichen Refinanzierungssatzes (0,21 %, Vorjahr 0,45 %)
sind die Zinsaufwendungen insbesondere aufgrund der Nutzung der gezielt Iangerfristigen
Refinanzierungsprogramme der EZB um 47,5 % auf € 7,4 Mio gesunken.

Die Provisionsertrage konnten durch das héhere Neugeschaft um 22,9 % (€ 9,6 Mio) gestei-
gert werden. Die Provisionsaufwendungen — hierunter fallen im Wesentlichen die an Kfz-
Handler und sonstigen Kooperationspartner gezahlten Vermittlungsprovisionen sowie die in
Abhéangigkeit von der Erreichung von Umsatzzielen gewahrten Bonuszahlungen - stiegen
Uberproportional zur Neugeschaftssteigerung (€ 62,6 Mio ggu. € 49,4 Mio Vorjahr), so dass

das Provisionsergebnis erneut riicklaufig war.

Der Personalbestand erh6hte sich bis zum 31. Dezember 2021 auf 370 Mitarbeiter/innen
(Vorjahr 340) und fUhrte zu einer entsprechenden Steigerung der Personalaufwendungen auf
€ 23,4 Mio (Vorjahr € 21,5 Mio). Die anderen Verwaltungsaufwendungen stiegen gegeniber
dem Vorjahr um € 5,6 Mio (23,1 %). Dies war insbesondere auf gestiegene IT-Kosten sowie
gestiegene Kosten der Einlagensicherungssysteme zurlickzufihren.

Der Kreditrisikoaufwand ist bei gestiegenen Kundenforderungsbestanden (+17,2 %) gegen-
tber dem Vorjahr um 34,4 % gesunken Diese Entwicklung ergibt sich aus dem vergleichs-
weise hohen Niveau des Kreditrisikoaufwands in 2020 aufgrund methodischer Umstellungen
des Kreditrisikovorsorgesystems (u.a. nach den EBA-Guidelines) sowie der positiven Kre-
ditrisikoentwicklung in 2021.

Die Geschéftsleitung hat dem Gesellschafter vorgeschlagen, den nach Steuern verbleiben-
den Jahresiberschuss in Héhe von € 30,2 Mio. zu thesaurieren.
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Das Geschéft der Bank wird nach folgenden betriebswirtschaftlichen Leistungsindikato-

ren gesteuert:

Erlauterung 2021 2020 Verande-
rung
T€/% T€/% % bzw.
Prozent-
punkte
Neugeschéfts- | Auszahlungen 3.072.642 | 2.625.943 17,0%
volumen
Rohertrag Zinsergebnis, Provisionsergebnis 113.551 89.575 26,8%
und sonstige betriebliche Ertrage
Cost-Income- setzt die Kosten (Verwaltungs- und 49,41% 52,86% - 3,45
Ratio Personalaufwendungen) und Ab-
schreibungen auf immaterielle An-
lagewerte und Sachanlagen pro-
zentual ins Verhaltnis zum Roher-
trag

Wesentlicher Faktor zur Beurteilung der Ertragslage ist die positive Entwicklung des Roher-
trags. Dieser konnte um 26,8 % auf € 113,6 Mio verbessert werden gegentber einem Vor-
jahreswert in Héhe von € 89,6 Mio. Damit ist die im Vorjahr prognostizierte deutliche Steige-

rung Ubertroffen worden.

Die im Plan angestrebte leichte Verbesserung der Cost-Income-Ratio konnte trotz tber
Plan liegender Provisionsaufwendungen fir das Neugeschéft erreicht werden.

2.2 Vermodgens- und Finanzlage

Die Aktivseite der Bilanz wird mit 62 % von den Forderungen an Kunden in H6he von

€ 4.748 Mio (Vorjahr € 4.053 Mio) bestimmt. Diese enthalten sowohl Forderungen an Kun-
den aus der Ratenfinanzierung von Fahrzeugen als auch die Inanspruchnahme durch Kfz-
Handler aus der Einkaufsfinanzierung sowie in geringerem Umfang Dispo-, Rahmen- und
Konsumentenkredite. Die starke Steigerung der Kundenforderungen ist durch die oben be-
schriebene weiterhin aufBerst positive Entwicklung des Neugeschafts bedingt.

Der Buchwert der Wertpapiere im Anlagevermdgen betragt zum 31. Dezember 2021 € 2.040
Mio (Vorjahr € 1.522 Mio). Hierbei handelt es sich ausschlieBlich um die im Rahmen der ei-
genen ABS-Transaktionen erworbenen Wertpapiere. Die Erhéhung ist durch die in 2021
durchgeflihrten ABS-Transaktionen bedingt, die die Abwicklung der Transaktion RevoCar
2017 und die Amortisation der A-Tranche der Transaktion RevoCar 2019 Uberkompensiert
hat.
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Die aufgrund des Neugeschaftswachstums auf der Passivseite gestiegenen Verbindlichkei-
ten gegenuber privaten und institutionellen Kunden pragen mit € 2.958 Mio (Vorjahr
€ 2.508 Mio) die Passivseite der Bilanz. 72 % der Kundenverbindlichkeiten entfallen auf

Sparbriefe, 28 % auf Tagesgelder.

Die Eigenmittel betragen 4 %; die Verbindlichkeiten gegeniber Kunden und sonstigen Ver-
bindlichkeiten 75 % der Bilanzsumme.

Mit € 1.124 Mio (Vorjahr € 905 Mio) bestehen 15 % der Refinanzierung in der Teilnahme an

Offenmarktgeschéften im Rahmen von gezielten Iangerfristigen Refinanzierungsgeschaften

(GLRG) der Européischen Zentralbank und mit € 300 Mio in der Teilnahme an sonstigen Of-
fenmarktgeschéaften mit der Bundesbank.

Die sonstigen Verbindlichkeiten resultieren im Wesentlichen aus den Weiterleitungsverpflich-
tungen aus den ABS-Transaktionen und tilgen sich weitgehend parallel zu den ausgegebe-
nen Notes.

Das Eigenkapital ohne Jahrestberschuss zum 31. Dezember 2021 betragt zum Jahresende
€ 303 Mio.

Der Nettogewinn (Jahresliberschuss nach Steuern) belduft sich im Verhéltnis zum Eigenka-
pital (ohne Jahreslberschuss) auf 9,98 %, in Relation zur Bilanzsumme liegt er bei 0,40 %.
Zu beachten ist hierbei die Verlangerung der Bilanzsumme durch die ABS-Transaktionen.

Die Mindesteigenkapitalanforderungen aus der Eigenkapitalrichtlinie (Capital Requirements
Regulation CRR) in Héhe von 8 % (entsprechen € 180 Mio, Vorjahr € 180 Mio) zuzlglich
Kapitalerhaltungspuffer von 2,5 % (entsprechen € 56 Mio, Vorjahr € 56 Mio bei 1,875 %)
sowie unverandertem SREP-Aufschlag von 0,25 % (entsprechen € 6 Mio, Vorjahr € 6 Mio)
wurden von der Bank zum 31. Dezember 2021 mit einer Gesamtkapitalquote von 12,9 %
Ubertroffen. Die nur geringe Steigerung der notwendigen Eigenkapitalbestandteile trotz
deutlich gestiegener Bilanzvolumina ist auf den in 2021 erreichten aufsichtsrechtlichen
signifikanten Risikotransfer aus den Transaktionen RevoCar 2021-1 und 2021-2

zurlckzuflhren.

Der Refinanzierungsmix wird im Wesentlichen auch in Zukunft so beibehalten werden. Freie
Refinanzierungslinien bei Kreditinstituten bestanden am Stichtag in Héhe von € 68,5 Mio; der
6



DocuSign Envelope ID: CC1CB5C5-55F9-48DF-BAEG-59FA553387ED

BANK LI

freie Beleihungswert fir Wertpapiere im Dispositionsdepot bei der Bundesbank betrug am
Bilanzstichtag € 279,6 Mio. In 2022 ist eine weitere ABS-Transaktion geplant.

Insgesamt ist die geschaftliche Entwicklung erfreulich verlaufen. Die wirtschaftliche Lage
sowie die Finanzlage sind geordnet.

3 Risikobericht

3.1 Organisation des Risikomanagements

Die Geschéftsflihrung der Bank tragt die Verantwortung fir das Risikomanagement. Die
Grundlagen sind in der Geschéfts- und Risikostrategie niedergelegt. Die konkrete Ausgestal-
tung erfolgt in Organisationsrichtlinien sowie Kompetenzordnungen.

Die Geschaftsfihrung hat fir die spezifische Beratung und Entscheidung in einzelnen Risiko-
feldern u.a. ein Risk-Committee sowie ein Asset Liability Committee eingesetzt. Grundsatzli-
che Fragen des Risikomanagements werden dartber hinaus in der Geschéaftsfliihrung eror-
tert.

Die in den Mindestanforderungen flr das Risikomanagement (MaRisk) vorgegebene Tren-
nung zwischen Markt und Marktfolge ist in der Organisationsstruktur der Bank berlcksichtigt.
Folglich ist insbesondere gewahrleistet, dass Kreditentscheidungen im risikorelevanten Ge-
schaft auf Basis abgestufter Kompetenzen durch die Marktfolge getroffen werden.

Dartber hinaus ist ein unabhangiges Risikocontrolling etabliert, das unter anderem monatlich
einen Risikobericht erstellt, der quartalsweise dem Aufsichtsrat der Bank zugeleitet und von
diesem erortert wird. Ergdnzend erfolgt eine laufende Berichterstattung an die Geschéaftsfiih-

rung sowie an die erwahnten Gremien.

Das Kreditrisiko wird im Bereich Risikomanagement & Zentrale Stelle gesteuert. MaBgeblich
fur die Struktur des Risikomanagements ist die Unterscheidung von Kreditrisikosteuerung
und Kreditrisikobewertung. Unter Kreditrisikosteuerung fallen schwerpunktmaiig Themen,
die im weiteren Sinne mit Kreditentscheidungen assoziiert sind, wie die Formulierung schrift-
lich fixierter Regeln flr Kreditentscheidungen in Ankauf oder Bestand, die Ankaufsteuerung
Uber das System der Maschinellen Kreditentscheidung und die dort implementierten Ent-
scheidungsmodelle sowie die operative Betrugsabwehr. Der Schwerpunkt der
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Kreditrisikobewertung liegt insbesondere auf dem Betrieb und der methodischen Weiterent-
wicklung des Kreditrisikovorsorgesystems in den (Teil-)Portfolios sowie der daran anschlie-

Benden Unterstitzung von Stresstest-Simulationen und von Verbriefungen.

Die Prifung der OrdnungsmaBigkeit des Risikomanagement-Systems ist in den Prifungs-

zyklus der Internen Revision einbezogen.

Kredit-, Marktpreis-, Liquiditats- und operationelle Risiken werden im Risikocontrolling und
weiteren Bereichen, insbesondere Organisation, Informationstechnologie und Informationssi-

cherheit (Bankorganisation) Gberwacht.

Im Bereich der Zinsdnderungsrisiken verwendet die Bank sowohl MessgréBen fur den wirt-
schaftlichen Wert (insbesondere Value-at-Risk-Steuerungsinstrumentarium) als auch Er-
tragsmessgréBen (vor allem Zinslberschusssimulationen). Andere Marktpreisrisiken beste-

hen nur in unwesentlicher Hohe.

Beziiglich der Liquiditatsrisiken hat das Institut geeignete Instrumente zur zeitnahen Uberwa-
chung und Steuerung implementiert, mit dem Ziel seinen Zahlungsverpflichtungen jederzeit
(auch im Tagesverlauf) nachkommen zu kénnen. Fir den Fall einer Liquiditatskrise hat die
Bank ein Notfallkonzept erarbeitet.

3.2 Gesamtbild der Risikolage

Die Bank fuhrt regelmaBig eine Risikoinventur durch und unterscheidet ihre Risiken anhand
ihres Bedrohungspotenzials fir die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage in wesentliche und
unwesentliche Risiken. Die wesentlichen Risiken werden im Rahmen der unten beschriebe-
nen Risikotragfahigkeitsrechnung quantifiziert und limitiert. Als wesentliche Risiken sind wie
im Vorjahr die folgenden Risikoarten identifiziert worden: Adressenausfallrisiken, Marktpreis-
risiken, Liquiditatsrisiken, Operationelle Risiken.

Die Risikotragféhigkeitsrechnung ist Bestandteil des bankseitigen ICAAPs. Dieser ist wesent-
liches Instrument des Risikomanagements zur laufenden (Risiko)-Steuerung und (Risiko)-
Uberwachung im Rahmen der Gesamtbanksteuerung. Um die Steuerungswirkung des
ICAAP bzw. seiner einzelnen Bestandteile zu gewahrleisten, werden wesentliche Bestand-
teile und deren Ergebnisse monatlich im Zuge der Risikoberichterstattung transparent ge-
macht sowie im Risk-Committee diskutiert und analysiert. Durch die monatliche
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Berichterstattung und Diskussion der drei Komponenten (Risikotragfahigkeit normativ und
6konomisch, Kapitalplanung und Stresstest) des ICAAPs im Gremium wird den Adressaten
des Risikoberichts und den Teilnehmern des Risk-Committees ein aktuelles Bild der Kapital-

adaquanz sowie der Risikotragfahigkeit vermittelt.

Durch das Zusammenspiel von Risikotragféhigkeit, Kapitalplanung und Stresstest wird die
nachhaltige Absicherung der Geschaftsstrategie ermdglicht. Insbesondere kénnen Entwick-
lungen, die die Zielerreichung geféhrden, frihzeitig erkannt und entsprechend gegengesteu-

ert werden.

Das Risikotragfahigkeitssystem der Bank bildet sowohl eine normative als auch eine 6kono-
mische Perspektive mit entsprechend adjustierten Limiten ab. Die normative Risikotragfahig-
keit beinhaltet ein monatliches Kapital-(adaquanz)-Monitoring. Die Auswirkungen der defi-
nierten adversen Szenarien werden im Zuge der normativen Risikotragfahigkeit auch jeweils
beurteilt. Hierdurch wird wiederum die Kapitaladaquanz tber den gesamten Betrachtungs-
zeitraum gewabhrleistet. Sofern adverse Entwicklungen auf eine andere Risikosituation hin-

weisen, werden diese entsprechend eingewertet.

In der normativen Perspektive wird den Eigenmitteln der Risikokapitalbedarf in Form der risi-
kogewichteten Positionsbeitrage gegenlibergestellt. Diese ergeben sich wiederum aus der
Risikoquantifizierung auf Basis der regulatorischen Vorgaben. Die Bank hat im Kontext der
normativen Perspektive separate Limit-Systematiken eingerichtet.

Die 6konomische Risikotragfahigkeitsbeurteilung dient u.a. der langfristigen Substanzsiche-
rung des Instituts. Gegenuber der normativen Sichtweise fu3t die Beurteilung der Risikotrag-
fahigkeit in dieser Perspektive auf den bankinternen Methoden und Verfahren. Die Bank ver-

wendet einen barwertnahen Ansatz.

Flankierend nutzt die Bank ein Stresstest-Framework, das ebenfalls in den ICAAP integriert
ist. Der Begriff ,Stresstest* subsumiert Methoden, mit denen die Bank interne sowie externe
Gefahrenpotenziale insbesondere bezuglich auBergewdhnlicher, jedoch méglicher Ereig-
nisse flr die Bank identifiziert und anschlieBend quantifiziert.

Im Risikobericht wird regelmé&Big ein Gesamtbild der Risikolage dargestellt. Aufgrund der Ei-
genmittelausstattung der Bank, der Risikostreuung im Portfolio sowie der konservativen
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Risikosteuerung zeichnete sich im Jahre 2021 keine Bedrohung der Risikotragfahigkeit ab
und ist auch fir 2022 nicht erkennbar.

31. Dezember 2021
Mio €

Hartes Kernkapital 282
| Eigenmittel insgesamt 290

Zur Einhaltung der Anforderungen nach Art. 92 Abs. 1c CRR, 241

i.V.m. § 10c KWG sowie gemaf3 § 10 Abs. 3 Satz 1 und 2 Nr.1

KWG i.V.m. § 6b Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 KWG benétigt

Darunter Kreditrisiko 226

Darunter Operationelles Risiko 15

3.3 Risikoarten

3.3.1 Kreditrisiko

Bank11 fasst unter dem Begriff ,Kreditrisiko* séamtliche Risikoarten zusammen, durch deren
Realisierung ihr im Kreditbuch ein wirtschaftlicher Schaden aus Wertberichtigungen oder Ab-

schreibungen einredefreier Forderungen an Kunden entstehen kann.

In diesem Kontext zdhlen dazu

e das Adressenausfallrisiko, nach dem ein Kunde seinen vertraglichen Zahlungsver-
pflichtungen insbesondere zur Riickzahlung der ihm gewéahrten Finanzierungsmittel
nicht nachkommt

e das Besicherungsrisiko, nach dem bei einer Kreditentscheidung angesetzte und her-
eingenommene Sicherheiten etwaige Adressenausfallrisiken nicht im erwarteten
MaBe abdecken

e das Kreditbetrugsrisiko, nach dem betrtigerische Handlungen von Mitarbeitern, Kun-
den oder Dritten Adressenausfallrisiken oder Besicherungsrisiken auslésen.

Das Adressenausfallrisiko ist fir Bank11 ein wesentliches Risiko (MaRisk AT 2.2 Tz. 1).

Aufgrund des Geschaftsmodells bestehen keine Landerrisiken und sind Emittenten- und
Kontrahentenrisiken von untergeordneter Bedeutung.

Auf Basis von definierten Kriterien, die portfoliospezifisch zugeordnet sind, werden Kreditfor-
derungen im Grau- und Schwarzbereich im Forderungsmanagement bearbeitet; bei Ein-
kaufsfinanzierungen wird der Graubereich vom Bereich Handler-Einkaufsfinanzierung in en-
ger Abstimmung mit dem Bereich Risikomanagement bearbeitet. Der Schwerpunkt der Tatig-
keit im Grau-Bereich liegt auf einer zeitnahen Bearbeitung in standardisierten Prozessen mit

10
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dem Ziel der Rickfihrung von zahlungsgestérten Krediten in die Normalbetreuung und im
Schwarz-Bereich in einer kurzfristigen Ricksfihrung und Abwicklung des Kreditengage-

ments.

Bank11 bewertet monatlich ihr Kreditrisiko und bildet darauf Wertberichtigungen. Der Begriff
"Kreditrisikovorsorge" bezeichnet dabei sowohl die Prozesse und Methoden zur Quantifizie-
rung des Kreditrisikos als auch die entsprechende bilanzielle Berlcksichtigung.

Die bilanzielle Kreditrisikovorsorge besteht im Wesentlichen aus der Reservierung des zum
Bewertungszeitpunkt erwarteten Verlusts (Expected Loss, EL). Der Expected Loss wird in
Methodik und Héhe differenziert in definierten risikohomogenen Teilportfolios oder Sonder-

portfolios z.B. fir auslaufende Teilportfolien gebildet.

Im risikohomogenen Teilportfolio Autokredit, das einen GrofB3teil der Kundenforderungen um-
fasst, sowie im risikohomogenen Teilportfolio Rahmenkredit bewertet Bank11 die Forde-
rungsbestéande im Wei3-, Grau- und Schwarzbereich mit einem Expected Loss Modell auf
Basis rein statistisch bestimmter Teilschatzer (Ausfallwahrscheinlichkeit - PD, Risikoexposi-
tion bei Ausfall - EAD, Héhe des Verlustes nach Verwertung von Sicherheiten - LGD). Die
Ausfallwahrscheinlichkeit und Risikoexposition basieren auf Ausfallhistorien der Bank. Fir
die Ermittlung der zu erwartenden Sicherheitenerlése werden laufend aktuelle Entwicklungen

herangezogen.

Bei der Ermittlung im Teilportfolio Handlerfinanzierung berlcksichtigt die Bank Kreditrisiken
im WeiB- und Grau-Bereich mit einem pauschalen Kreditrisikovorsorgesatz und im Schwarz-

bereich nach den Erfordernissen des Einzelfalls.

In den Gbrigen Teilportfolios erfolgt die systematische Kreditrisikovorsorge durch hybride
Verfahren (datengestutzte Expertenschatzungen) oder pauschale Wertberichtigung.

Die laufende Beobachtung der Parameter der Risikovorsorge und die geschéftspolitische Be-
wertung in den Gremien der Bank bilden eine Grundlage flr die Steuerung der Adressenaus-

fallrisiken und hier insbesondere eine evtl. Anpassung der Ankaufskriterien.

Der Bereich Risikocontrolling kalkuliert den unerwarteten Verlust (Unexpected Loss) im Kre-
ditbuch zur anschlieBenden Verwendung in Ubergreifenden Modellen der Gesamtbanksteue-

rung.
11
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Die Steuerung des Kreditrisikos liegt im Bereich Risikomanagement.
Der Bereich Risikomanagement

o trifft Kreditentscheidungen selbst (durch die Maschinelle Kreditentscheidung im stan-
dardisierten Mengengeschéft) oder bereitet Kreditentscheidungen der Geschéftslei-
tung vor (im Rahmen des Zweitvotums bei risikorelevantem Kreditgeschaft oberhalb
seiner Kreditkompetenz)

e entscheidet Uber die generelle Zuweisung von Kreditentscheidungen an Fachberei-
che und definiert die Rahmenbedingungen daflir, etwa durch organisatorische oder
prozessuale Regelungen sowie die Vergabe und erforderlichenfalls den Entzug von
Kreditkompetenzen

e verantwortet die Definition, Implementierung, Uberwachung und laufende Optimie-
rung von Kreditentscheidungs- und Kreditbearbeitungsprozessen, unter anderem
durch die Maschinelle Kreditentscheidung (MKE), den Einsatz von Score- und Ra-
tingmodellen, das Limit Management von Rahmenprodukten, die Steuerung von
Mahn- und Bearbeitungsprozessen und die operative Betrugsabwehr in Ankauf und
Bestand.

Im Rahmen der Risikoberichterstattung tberwacht der Bereich Risikocontrolling laufend die
Entwicklung des Kreditrisikos und insbesondere die Einhaltung der risikostrategischen Vor-
gaben durch den Bereich Risikomanagement und kommuniziert die Ergebnisse gegenlber

der Geschaftsleitung, dem Aufsichtsrat und der Aufsicht.

Die Bank ermittelt auf Monatsbasis Kennzahlen zur Beurteilung der Forderungsvolumina und
Konzentrationen im Portfolio. Konzentrationsrisiken kénnen aus einer ungleichmaBigen Ver-
teilung von Kreditforderungen gegenlber einzelnen Kreditnehmern resultieren.

Hierzu werden die haufig verwendeten Kennzahlen Herfindahl-Hirschman-Index sowie die
Shannon-Entropie genutzt. Flankierend wird der GINI-Koeffizient ermittelt. Wesentliche Kon-

zentrationsrisiken wurden nicht identifiziert.

Die Quantifizierung des Adressenausfallrisikos im Kontext der 6konomischen Risikotragféa-
higkeitsrechnung fuB3t auf einem CreditRisk+ Modell.

Die H6he der unerwarteten Kreditrisiken belauft sich bei einem Betrachtungshorizont von ei-
nem Jahr und einem Konfidenzniveau von 99,9 % auf € 33,3 Mio.

12
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3.3.2 Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken sind Risiken, die aus einer Veranderung von Renditen, Kursen sowie Prei-
sen an Finanzmarkten resultieren, auf offene Zins- und Wahrungspositionen wirken und da-

mit einen Vermdgensverlust und/oder eine Ergebnisverschlechterung herbeifiihren kénnen.

Die Bank ist ein Nichthandelsbuchinstitut und hat das Eingehen offener Positionen — insbe-
sondere auf Devisen und Wertpapierkurse — in der Risikostrategie eng begrenzt. Im Ge-

schéaftsjahr wurden keine derivativen Finanzinstrumente eingesetzt.

Aus dem Geschéftsmodell ergeben sich im Wesentlichen Zinsdnderungsrisiken als Markt-
preisrisiken. Fremdwahrungs- und Aktienrisiken werden nicht eingegangen. Diese Zinsande-
rungsrisiken kénnen grundsétzlich aus der unterschiedlichen Zinsbindungsdauer der Aktiv-
und Passivseite sowie aus unterschiedlichem Zinsanpassungsverhalten variabel verzinsli-
cher Positionen entstehen (Fristeninkongruenz).

Im Kontext der 6konomischen Risikotragféhigkeitsrechnung verwendet die Bank eine Be-
rechnung auf Basis der Risikokennzahl ,Value-at-Risk®. AusgangsgréBe hierflr ist der Port-
foliowert/Zinsbuchbarwert. Die (Zins-)Cashflows, die sich aus den Zinsbuchpositionen erge-

ben werden diskontiert.

Unter dem Value-at-Risk wird der mit einer angenommenen Wahrscheinlichkeit (Konfidenzni-
veau) maximale Wertverlust des Portfolios verstanden, unter Zugrungelegung eines be-
stimmten Dispositionshorizonts, einer bestimmten Haltedauer und eines definierten Betrach-

tungszeitraums.

Zur Ermittlung des barwertigen Marktpreisrisikos legt die Bank folgende Parameterauspra-
gungen zugrunde:
e Haltedauer = Dispositionshorizont = 250 Tage
e Betrachtungszeitraum:
o Szenario 1:1.250 Tage (5 Jahre)
o Szenario 2: 3.750 Tage (15 Jahre)

o Konfidenzniveau = 99,9%

Das Referenzieren auf zwei Betrachtungszeitraume soll der Problematik begegnen, dass
durch das Berlcksichtigen zu langer Zeitrdume Ausrei3er durch die Wahl eines gegebenen
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Konfidenzniveaus nicht in die Betrachtung Eingang finden, wohingegen durch das Berlck-
sichtigen zu kurzer ZeitrAume Stressphasen keinen Eingang in die Betrachtung finden.

Parallel erfolgt die Kalkulation unter Zugrundelegung eines Cashflows, der um Effekte durch
vorzeitige Ablésungen angepasst wird. Sofern die Berlicksichtigung dieser Effekte héhere
Risiken impliziert, erfolgt die Festsetzung der Risikoh6he unter Zugrundelegung dieses
Cashflows. Dem Konservativitdtsgedanken folgend verwendet die Bank somit den héheren
Risikowert.

Die aktuelle Risikohthe belauft sich auf € 21,4 Mio.

3.3.3 Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken ergeben sich aus einer Liquiditdtsbindung der Refinanzierung, soweit sie
nicht strukturkongruent zur Kapitalbindung des Kundengeschéftes erfolgt. In der Folge kén-
nen sich Kostenrisiken aus teureren Refinanzierungsmadglichkeiten (Spreadsteigerungen) o-
der sogar Liquiditatsengpasse ergeben (Terminrisiken).

In der Bewertung und Priorisierung von Finanzierungsquellen hat die Bank festgelegt, dass
die Unabhéangigkeit der Refinanzierung, die Verfligbarkeit auch bei angespannter Marktsitua-
tion und der Aufbau von langfristigen Refinanzierungsquellen Vorrang vor méglichen Mar-
genvorteilen hat.

Dementsprechend sieht das Konzept eine Uberwiegende Deckung des Finanzierungsbedarfs
Uber Einlagen vor. Primare Zielkunden sind dabei inlandische Privatkunden sowie inlandi-
sche institutionelle Einleger, wobei eine breite Streuung der Einlagen angestrebt wird.

Durch die durchgefihrten ABS-Transaktionen hat die Bank ihre Finanzierungsbasis erwei-
tert, da die emittierten Wertpapiere (Class A Notes) zur Partizipation an den Offenmarktge-

schaften der Zentralbank genutzt und am Kapitalmarkt platziert werden konnen.

Uber Kreditlinien von Geschéftsbanken wurde eine flexible Refinanzierungsméglichkeit ge-
schaffen, mit der auch ein Beitrag zur Aufrechterhaltung der Liquiditat generiert wird.

14
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Die einzuhaltende Kennziffer Liquidity Coverage Ratio wird taglich ermittelt und deren Ein-
haltung bei der Liquiditatsplanung bertcksichtigt. Diese betragt zum Stichtag 31. Dezember
2021 724 %.

Zur Steuerung und vor allem der Friherkennung von méglichen Szenarien, die sich zu einer
Liquiditatskrise ausweiten kénnten, dienen regelmafiige Berichte auf Tages- und Wochenba-
sis sowie die Darstellung im monatlichen Risikobericht. Die Steuerung der Liquiditats- und
Marktpreisrisiken ist dem Bereich Treasury & Refinanzierung zugeordnet.

Das Liquiditatsrisiko wird im Rahmen der 6konomischen Risikotragfahigkeitsberechnung auf
Basis einer Liquiditatsablaufbilanz ermittelt. Eine eventuell auftretende Unterdeckung wird im
Modell mit Monatsgeldern ausgeglichen.

Erganzend simuliert die Bank den Uberlebenshorizont — Liquiditat — (sog. Survival Period).
Hierbei wird der Zeitraum ermittelt, tber den die Bank bei Eintritt startk adverser Entwicklun-
gen ihre Zahlungsverpflichtungen erfiillen kann.

Die Risikoh6he belauft sich zum Stichtag 31. Dezember 2021 auf € 0,0 Mio.

3.3.4 Operationelle Risiken

Bank11 bezeichnet als ,Operationelles Risiko® das Verlustpotential aus folgenden Operatio-

nellen Teilrisiken:

e fehlende, fehlerhafte, unangemessene oder nicht ordnungsgeman ausgefihrte in-
terne Prozesse oder Systeme (Prozessrisiko mit IT-Risiko und Outsourcing-Risiko)

e externe Ereignisse, die den reguldren Geschaftsbetrieb von Bank11 stéren oder des-
sen Fortfihrung geféhrden, wie Naturkatastrophen, Pandemien, Sabotage, Erpres-
sung, Streiks, Unfalle, Brande, Netzausfalle, etc. (Betriebsrisiko)

e die Nichteinhaltung rechtlicher und insbesondere aufsichtsrechtlicher Normen oder
die Nichtbeachtung der Rechtsprechung sowie die Entwicklung im Bereich der Ver-
braucherschutzverbande (Rechtsrisiko)

e falsche, fehlerhafte unvollstdndige oder durch die Rechtsprechung ex post als ungul-
tig erklarte Vertragsbedingungen, insoweit sie die rechtliche Wirksamkeit von Vertra-
gen beeintrachtigen (Veritatsrisiko)

e die Verletzungen der Vertraulichkeit, Verfligbarkeit oder Integritat insbesondere von
personenbezogenen Daten und daraus gegebenenfalls resultierende Sanktionen

15



DocuSign Envelope ID: CC1CB5C5-55F9-48DF-BAEG-59FA553387ED

BANK LI

e vermdgensgefahrdende Straftaten von Kunden, Mitarbeitern oder Dritten (Betrugsri-
siko; insoweit sich das Betrugsrisiko im Kreditbuch materialisiert, wird es als Kreditbe-
trugsrisiko auch dem Kreditrisiko zugeordnet)

Das Operationelle Risiko ist kein unternehmerisches oder banktypisches Risiko, wie etwa
das Kreditrisiko, sondern betrifft die infrastrukturelle und organisatorische Basis des Unter-
nehmens. Eventuelle Vorfalle werden in einer Schadensfalldatenbank erfasst und systema-
tisch verfolgt und ausgewertet.

Besondere Bedeutung kommt der Integritat und Funktionsfahigkeit der IT-Systeme der Bank
zu. Unter anderem mit detaillierten Regelungen zur Datensicherung und Notfallplanen hat
die Bank die notwendigen Vorkehrungen in Bezug auf das Informationssicherheitsmanage-
ment getroffen.

Der Bereich Risikocontrolling Gberprift im Zuge der Risikoinventur den Umfang und die An-
gemessenheit der Abgrenzung des Operationellen Risikos und identifiziert bisher nicht be-
rlcksichtigte regulatorisch oder strategisch relevante Operationelle Teilrisiken. Gegebenen-
falls erforderliche Anpassungen gibt der Bereich Risikocontrolling im Zuge der Risikoinventur
und im Strategieprozess an die Geschaftsleitung weiter. Die mit der Steuerung Operationel-
ler Teilrisiken betrauten Fachbereiche verantworten die anlassbezogene Identifikation strate-
gisch oder geschéftspolitisch relevanter Auspragungen der Operationellen Teilrisiken in ihrer
Zustandigkeit, etwa im Zuge von Anpassungsprozessen (NPP) oder ihrer Risikoanalysen.
Gegebenenfalls erforderliche Anpassungen geben sie im Zuge der Risikoinventur an den Be-
reich Risikocontrolling weiter. Ein Instrument der Identifikation von tbergreifenden Operatio-
nellen Teilrisiken ist die Arbeitsgruppe Operationelles Risiko.

Im Zuge der Risikoinventur werden die Operationellen Teilrisiken einzeln - erforderlichenfalls
unter Mitwirkung der verantwortlichen Fachbereiche - bewertet. Die Einzelbewertungen wer-
den in einer Ubergreifenden Bewertung des Operationellen Risikos zur weiteren Verwendung
in Modellen der Gesamtbanksteuerung oder Stresstests zusammengefiihrt.

Bank11 steuert die Operationellen Teilrisiken subsididr in den dafur jeweils fachlich zusténdi-
gen Bereichen, und zwar in den Bereichen Bankorganisation und IT-Service & Anwendungs-
entwicklung das Prozessrisiko, Systemrisiko und Auslagerungsrisiko, im Bereich Personal &
Admin das Personalrisiko.
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im Bereich Recht & Compliance das Rechtsrisiko, durch den Informationssicherheitsbeauf-
tragten das Informationssicherheitsrisiko, durch den Datenschutzbeauftragten das Daten-
schutzrisiko, im Bereich Risikomanagement das Kreditbetrugsrisiko.

Die fur die Steuerung verantwortlichen Bereiche sind verantwortlich fiir die Entwicklung und
laufende Optimierung der Verfahren und Systeme zur Bewertung der Operationellen Teilrisi-
ken und stellen deren methodische, 6konomische und regulatorische Angemessenheit si-
cher.

Im Rahmen der Risikoberichterstattung Gberwacht der Bereich Risikocontrolling laufend die
Entwicklung des Operationellen Risikos und der Operationellen Teilrisiken und insbesondere
die Einhaltung der risikostrategischen Vorgaben durch die flr die Steuerung der Operationel-
len Teilrisiken zustandigen Fachbereiche und kommuniziert die Ergebnisse gegenlber der
Geschéaftsleitung, dem Aufsichtsrat und der Aufsicht. Relevante Sachverhalte der Arbeits-
gruppe Operationelles Risiko werden hierbei durch den Bereich Risikocontrolling tber das

Risk-Committee kommuniziert.

Die Saule-I Eigenmittelanforderungen fir die operationellen Risiken werden auf Basis des
Basisindikator-Ansatzes ermittelt.

Im Kontext der 6konomischen Risikotragfahigkeitsberechnung werden die operationellen Ri-

siken analog der Eigenmittelanforderungen nach dem Basisindikatoransatz bewertet. Die Ri-
sikohdhe belauft sich zum Stichtag 31. Dezember 2021 somit auf € 9,3 Mio.
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4 Prognose- und Chancenbericht

Die konjunkturelle Lage wird auch in 2022 zumindest temporér noch durch die Pandemie ge-
pragt sein. Aufgrund der zu erwartenden Erholungseffekte erwartet die Bundesbank flr das
Gesamtjahr 2022 aber ein signifikantes BIP-Wachstum von gut 4 %?2.

Flr den Kfz-Markt rechnet Bank11 mit einer deutlichen Erholung bei der Zahl der Neuzulas-
sungen und Besitzumschreibungen. Aufgrund der deutlichen Preissteigerung bei Neu- und
Gebrauchtwagen wird ein entsprechend starkes Wachstum des korrespondierenden Finan-

zierungsvolumens erwartet.

Vor dem Hintergrund entsprechender Ansprachen in den Medien — insbesondere in den So-
zialen Medien — werden Darlehensvertrdge wegen vermeintlicher Méngel bei den Pflichtan-
gaben in geringem Umfang nach Ablauf der Widerrufsfrist widerrufen. Zur Frage der Wider-
rufbarkeit besteht derzeit divergierende Rechtsprechung auf nationaler und europaischer
Ebene. Die hdchstrichterliche Rechtsprechung erkennt derzeit auch im Fall eines erfolgrei-
chen Widerrufes nach Ablauf der Widerrufsfrist auf eine vollstdndige Wertersatzpflicht beim
Kunden, so dass ein Widerruf grundsatzlich mit keinen wirtschaftlichen Vorteilen fir den
Kunden verbunden ist.

Wesentlicher Pfeiler des Geschéaftsmodells von Bank11 ist die Absatzfinanzierung, die von
den Kfz-Handlern an die Bank vermittelt wird. Produktangebot und Vertriebsweg haben sich
auch im elften Jahr der Bank bewahrt. Fir die mittel- und langfristige Entwicklung sieht die
Bank aufbauend auf dem bestehenden Geschaftsmodell bei weiterhin konservativer Risiko-
politik ausreichend Potential zu Wachstums- und Ertragssteigerungen. Die Mittelfristplanung
fur die Jahre 2022 bis 2024 geht daher von einem splrbaren Wachstum des Neugeschafts-

volumens aus.

Anhaltende Vertriebsanstrengungen und die handlerorientierte Weiterentwicklung der Pro-
zesse und Systeme werden die Attraktivitat beim Kfz-Handel weiter sicherstellen. Insbeson-
dere die Optimierung der Antragssysteme im Online-Bereich dient weiterhin dazu, beste-

hende Kooperationen auszuweiten und neue zu gewinnen.

2 Deutsche Bundesbank Monatsbericht Dezember 2021
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Das Umfeld der Bank wird auch in 2022 durch das anhaltende Niedrigzinsumfeld, die hohe
Wettbewerbsintensitat im Retail-Banking sowie wachsende Anforderungen aus der Regulie-
rung gepragt sein.

Die mutmaBlichen Auswirkungen der Pandemie auf die Geschéftstétigkeit und das Risikoer-
gebnis der Bank hat die Bank bei der Erarbeitung der Planzahlen bericksichtigt. Dabei ist
die Situation im Kfz-Handel von besonderer Bedeutung: So kénnte das Neugeschaft entge-
gen den Erwartungen zurtickgehen, sofern sich die Lieferprobleme bei Neuwagen aufgrund
der reduzierten Kfz-Produktion als hartnackig und dauerhaft erweisen sollten.

Far 2022 wurden aus Vorsichtsgriinden Corona-bedingte leicht erhéhte Risiken sowohl bei
den Konsumentenfinanzierungen als auch in der Einkaufsfinanzierung fir den Kfz-Handel
angesetzt. Aktuell ist schwer absehbar, inwieweit sich Risiken in der Einkaufsfinanzierung
durch anhaltende Lieferprobleme und die dadurch verursachte Knappheit von Fahrzeugen

verschéarfen werden.

Bank11 hat organisatorische und technische MaBnahmen ergriffen, um auch in Pandemie-
zeiten sowohl die Kundenbetreuung als auch das Monitoring und die Bearbeitung von Risiko-

ereignissen aufrecht zu erhalten.

Die Geschaftsfiihrung hat aufgrund der russisch-ukrainischen Krise eine Risikoanalyse ihres
Portfolios sowie ihrer Refinanzierung vorgenommen. Das direkte Risiko stuft die Geschafts-
fihrung als gering ein. Jedoch resultiert aus dem derzeit schwer prognostizierbaren weiteren
Fortgang der Krise und daraus mdéglichen mittelbaren Folgen eine erhéhte Unsicherheit.

Bei planméaBigem Bestandsaufbau und der erwarteten Margenentwicklung wird der Roher-
trag wieder erheblich steigen, so dass bei anhaltender Kostendisziplin und leicht sinkender
Cost-Income-Ratio eine Erhéhung des Ergebnisses der normalen Geschaftstatigkeit geplant

wird.
Im Zuge ihres Ergebnis- und Kapitalplanungsprozesses hat die Bank eine mittelfristige Pla-

nungsrechnung des Eigenkapitalbedarfs erstellt, um abzusichern, dass das Eigenkapital der
Bank die 6konomischen und regulatorischen Erfordernisse abdeckt.
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Chancen flir eine Entwicklung der Bank, die tber die Planung hinausgeht, kdnnen insbeson-
dere aus einem liber den Erwartungen liegenden Anziehen der Konjunktur resultieren. Auch
ein Erfolg in neuen Geschéftsfeldern kann zu einer iberplanmé&Rigen Entwicklung beitragen.
Bei einer weiter geringen Arbeitslosenquote und bei einem sich stabilisierenden wirtschaftli-
chen Umfeld kann sich die Autokonjunktur in Deutschland und damit die Nachfrage nach Ab-
satzkrediten besser als geplant entwickeln. Dariliber hinaus wirkt sich eine bessere wirt-
schaftliche Entwicklung positiv auf die Ausfallquote von Kreditnehmern und damit auf das Ri-

sikoergebnis der Bank aus.

Neuss, 18. Februar 2022

Joérn Everhard Nina-Stephanie Bartha Jan Metzing
Sprecher der Geschafts- Geschéftsflihrung Geschaéftsflhrung
fuhrung
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Bank11 fiir Privatkunden und Handel GmbH, Neuss

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2021

BANK

Aktiva 31.12.2021 31.12.2020 |Passiva 31.12.2021 31.12.2020
€ € T€ € € T€
1. Barreserve 585.815.833,63 306.704(1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Guthaben bei Zentralnotenbanken mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 1.536.392.293,32 1.350.258
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 585.815.833,63 Euro 2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
(Vorjahr 306.704 TEuro) andere Verbindlichkeiten
2. Forderungen an Kreditinstitute a) taglich fallig 841.629.165,59 324.318
taglich fallig 147.527.689,30 116.353| b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 2.116.053.763,32 2.957.682.928,91 2.183.591
3. Forderungen an Kunden 4.747.787.613,43 4.052.510(3. Sonstige Verbindlichkeiten 2.735.934.776,57 1.883.722
4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 4. Rechnungabgrenzungsposten 3.167.059,47 2.807
Anleihen und Schuldverschreibungen 5. Riickstellungen
von anderen Emittenten 2.039.520.316,95 1.522.129 a) Steuerriickstellungen 13.451.384,82 5.700
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 1.854.978.715,92 Euro b) andere Rickstellungen 19.225.035,96 32.676.420,78 15.005
(Vorjahr 1.338.077 TEuro) 6. Nachrangige Verbindlichkeiten 2.047.659,84 2.048
5. Immaterielle Anlagewerte 7. Eigenkapital
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Eingefordertes Kapital
Werte 5.653.758,32 2.966 a) Gezeichnetes Kapital 50.020.000,00 50.020
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und b) Kapitalriicklage 185.806.613,45 185.807
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und ¢) andere Gewinnriicklagen 66.912.783,54 52.833
Werten 309.747,00 5.963.505,32 1.182| d) Bilanzgewinn 30.201.221,90 332.940.618,89 14.080
6. Sachanlagen 3.140.379,81 2.438
7. Sonstige Vermégensgegenstinde 70.824.147,85 65.740
8. Rechnungsabgrenzungsposten 262.271,49 167
Summe der Aktiva 7.600.841.757,78 6.070.189|Summe der Passiva 7.600.841.757,78 6.070.189
Unwiderrufliche Kreditzusagen 401.301.881,23 326.008
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Gewinn- und Verlustrechnung

fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

BANK il

2021 2020
€ € € T€
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarkgeschéften 124.576.322,16 105.690
darunter abgesetzte negative Zinsen
€ 1.540.734,49 (Vorjahr T€ 596)
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 7.011.449,03| 131.587.771,19 5.159
2. Zinsaufwendungen
darunter abgesetzte negative Zinsen
€9.727.551,67 (Vorjahr T€ 4.065) -7.407.408,28( 124.180.362,91 -14.101
3. Provisionsertriage 51.525.071,32 41.909
4. Provisionsaufwendungen -62.602.908,86| -11.077.837,54 -49.441
5. Sonstige betriebliche Ertrége 448.729,09 359
6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Loéhne und Gehalter -19.831.288,18 -18.565
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen -3.601.226,47| -23.432.514,65 -2.911
fur Altersversorgung und fir
Unterstitzung
darunter:
fur Altersversorgung € 123.894,83
(Vorjahr T€ 188)
b) Andere Verwaltungsaufwendungen -29.762.247,61| -53.194.762,26 -24.181
7. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und
und Sachanlagen -2.907.709,84 -1.693
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen -214.158,15 -150
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiihrungen
zu Riickstellungen im Kreditgeschéft -14.137.549,35 -21.545
10. Ertréage aus Zuschreibungen
zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschéft 3.165.075,27 2.885
11. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 46.262.150,13 23.415
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -16.047.757,23 -9.321
13. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 8
ausgewiesen -13.171,00 -14
14. Jahresliberschuss 30.201.221,90 14.080
15. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 14.079.524,47 12.748
16. Einstellungen in andere Gewinnriicklagen -14.079.524,47|  -12.748
17. Bilanzgewinn 30.201.221,90 14.080




DocuSign Envelope ID: CC1CB5C5-55F9-48DF-BAEG-59FA553387ED

BANK Ll

Bank11 fur Privatkunden und Handel GmbH
Anhang zum Jahresabschluss 31. Dezember 2021

A. Allgemeines und Erlauterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Die Gesellschaft mit Sitz in Neuss ist unter HRB 15804 im Handelsregister des Amtsgerich-
tes Neuss eingetragen.

Der Jahresabschluss ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) sowie unter
Berlcksichtigung der Verordnung uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute, Finanz-
dienstleistungsinstitute und Wertpapierinstitute (RechKredV) aufgestellt. Ergdnzend sind die
Vorschriften des GmbHG zu beachten.

Alle bilanzierungspflichtigen Vermdgenswerte, Verpflichtungen, Risiken und Abgrenzungen
sowie samtliche Aufwendungen und Ertrage sind berlcksichtigt. Die Vermogens- und
Schuldposten sind unter Beachtung der Grundsatze ordnungsgemaler Bilanzierung und Be-
wertung sowie der gesetzlichen Vorschriften bilanziert und bewertet.

Die Ertrage werden ausschlieBlich im Inland erzielt, daher unterbleibt eine Aufteilung nach
geographischen Markten.

Der Ansatz der Barreserve, der Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande erfolgt
zu den jeweiligen Nennbetragen. Fir einen Teil der Forderungen an Kunden im Ratenkredit-
portfolio erfolgt die Bilanzierung der Forderungen in Hohe der zuklnftigen Rickzahlungsra-

ten abzuglich zukinftiger Zinsanteile.

Die bei den Forderungen an Kunden erkennbaren Bonitatsrisiken sind durch Bildung von
Einzel- und Pauschalwertberichtigungen abgedeckt. Die Einzelwertberichtigungen im Kredit-
geschaft werden grundséatzlich je Portfolio auf Basis empirisch geschatzter Risikoparameter
bewertet. Hierzu werden Ausfallwahrscheinlichkeiten, der tatsachlich entstehende Verlust bei
Ausfall sowie die Kredithohe zum Zeitpunkt des Ausfalls je Portfolio geschatzt. Des Weiteren
bestehen Vorsorgereserven gemal § 340f HGB in Hohe von T€ 6.000. Den Risiken im Be-
reich unwiderrufliche Kreditzusagen wird durch Bildung einer Ruckstellung Rechnung getra-
gen.
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Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere werden zu Anschaf-
fungskosten bewertet; fir die dem Anlagevermdgen zugeordneten Wertpapiere wird der Wert
bei voraussichtlich nicht dauernder Wertminderung beibehalten. Soweit Zeitwerte aufgrund
nicht vorliegender Marktwerte modellbasiert ermittelt wurden, sind aktuelle Marktmodelle so-
wie Cashflow-Analysen eingeflossen.

Die Bewertung der Sachanlagen und der entgeltlich erworbenen immateriellen Anlage-
werte erfolgte zu den Anschaffungskosten und, soweit abnutzbar, vermindert um die plan-
maRigen Abschreibungen. Den planmafRigen Abschreibungen liegen die der geschatzten
Nutzungsdauer entsprechenden linearen Abschreibungssatze zugrunde. AulRerplanmaRige
Abschreibungen werden vorgenommen, soweit der Ansatz mit dem niedrigeren Wert erfor-
derlich oder nach steuerlichen Sondervorschriften zulassig ist. Im Geschaftsjahr wurden
keine aulRerplanmaRigen Abschreibungen vorgenommen.

Selbsterstellte immaterielle Anlageguter werden zu Vollkosten aktiviert. Nach Fertigstellung
werden diese Wirtschaftsglter planmafig Gber 2 bis 5 Jahre abgeschrieben.

Geringwertige Wirtschaftsgtiter mit einem Netto-Einzelwert von mehr als € 250,00 und bis
zu € 800,00 wurden im Anschaffungsjahr voll abgeschrieben.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten betrifft Ausgaben vor dem Bilanzstichtag, die
Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem Stichtag darstellen.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erfullungsbetragen einschlieRlich der bis zum Bilanz-
stichtag aufgelaufenen Zinsen passiviert.

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten betrifft von Dritten bereits gezahlte Zinsen fir
einen Zeitraum nach dem Bilanzstichtag. Die Auflésung erfolgt linear tGber die Laufzeit der
jeweiligen Kredite.

Die Riickstellungen werden in Héhe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung er-
forderlichen Erfullungsbetrages angesetzt.

Das Eigenkapital setzt sich aus dem vollstdndig eingezahlten Stammkapital, der Kapital-

ricklage, den Gewinnrlcklagen und dem Bilanzgewinn zusammen.



DocuSign Envelope ID: CC1CB5C5-55F9-48DF-BAEG-59FA553387ED

BANK Ll

Die Bank hat als Methode zur verlustfreien Bewertung der zinstragenden Geschafte des
Bankbuchs eine GuV-orientierte Betrachtungsweise gewahlt. Zum Stichtag lagen keine un-
realisierten Verluste vor, die eine Drohverlustrickstellung nach § 340ai. V. m. § 249 Abs. 1
Satz 1 Alt. 2 HGB erfordert hatten.

Bei der Ermittlung der latenten Steuern hat die Bank einen Steuersatz von 31,76 % (Vorjahr
31,76 %) zugrunde gelegt. Der Steuersatz setzt sich aus 15,93 % (Vorjahr 15,93 %) Gewer-
besteuer, 15,00 % (Vorjahr 15,00 %) Koérperschaftssteuer und 0,83 % (Vorjahr 0,83 %) Soli-
daritatszuschlag zusammen. Auf dieser Grundlage ergeben sich aktive latente Steuern von
T€ 5.599 (Vorjahr T€ 3.961) sowie passive latente Steuern von T€ 1.802 (Vorjahr T€ 952) auf
abweichende Steuerbilanzpositionen. Die aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentli-
chen aus der Bildung der Reserve nach § 340f HGB sowie Abweichungen in der steuerlichen
Berechnung der Risikovorsorge; die passiven latenten Steuern aus der Aktivierung von
selbsterstellten immateriellen Wirtschaftsgutern. Hinsichtlich der ermittelten saldierten akti-
ven latenten Steuern (T€ 3.798, Vorjahr T€ 3.009) wird von dem Wahlrecht geman § 274
Abs. 1 Satz 2 HGB kein Gebrauch gemacht.

Negative Zinsen aus dem Bankgeschaft werden in der Gewinn- und Verlustrechnung offen
abgesetzt.

B. Entwicklung des Anlagevermogens
Zur Aufgliederung und Entwicklung des Anlagevermdgens verweisen wir auf den Anlagen-
spiegel, siehe Anlage.

C. Angaben zu den einzelnen Posten der Bilanz
Die Barreserve ist taglich fallig und besteht gegenuber der Deutschen Bundesbank in Héhe
von T€ 585.816 (Vorjahr T€ 306.704).

Die Forderungen an Kreditinstitute von T€ 147.528 (Vorjahr T€ 116.353), davon T€ 344
(Vorjahr T€ 456) an verbundene Unternehmen, bestehen gegeniiber deutschen Geschafts-
und Landesbanken und sind als Kontokorrentguthaben taglich fallig.
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Die Forderungen an Kunden betreffen hauptsachlich Forderungen aus Absatzfinanzierun-
gen sowie Einkaufsfinanzierungen fur Lagerwagenbesténde von Kfz-Handlern und entfallen
auf folgende Restlaufzeiten:

Forderungen an Kunden - Forde- 31.12.2021 31.12.2020
rungsbestand T€ T€
Unbestimmte Laufzeit 137.808 285.414
Taglich fallig 83.611 37.288
bis 3 Monate 311.590 140.100
> 3 Monate — 1 Jahre 771.074 525.304
> 1 Jahr — 5 Jahre 3.193.343 2.130.942
> 5 Jahre 250.362 933.462
4.747.788 4.052.510

Insgesamt sind zum Bilanzstichtag Forderungen in Hohe von T€ 2.748.997 im Rahmen von
ABS-Transaktionen verkauft.

Die im Bestand befindlichen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapiere (ausschlieBlich borsennotierte und borsenfahige festverzinsliche Wertpapiere)
betragen zum Stichtag T€ 2.039.520 (Vorjahr T€ 1.522.129) einschlieldlich abgegrenzter Zin-
sen. Die Position beinhaltet ausschlieldlich die Wertpapiere aus den ABS-Transaktionen
(Emittenten sind jeweils verbundene Unternehmen), die an der luxemburgischen Bérse emit-
tiert wurden. Im Jahr 2022 werden insgesamt Tilgungen in H6he von voraussichtlich

T€ 264.143 (2020 T€ 240.380) fallig. Zum Zwecke der Teilnahme an Offenmarktgeschaften
sind Teile der A-Tranchen aus den ABS-Transaktionen im Dispositionsdepot mit genereller
Verpfandung bei der Deutschen Bundesbank als Sicherheit fiir Refinanzierungsgeschafte
hinterlegt. Samtliche Wertpapiere sind dem Anlagenbestand zugeordnet. In den Schuldver-
schreibungen sind Wertpapiere mit einem Buchwert von T€ 1.129.300 Uber ihrem beizule-
genden Zeitwert ausgewiesen. Der Zeitwert dieser Wertpapiere betragt T€ 1.118.546. Da die
Wertpapiere bis zur Falligkeit gehalten werden sollen und keine Anhaltspunkte daftir vorlie-
gen, dass eine vollstandige Rickzahlung und Bedienung der Papiere nicht erfolgen wird, be-
steht kein Anlass fir die Annahme, dass die Wertminderung von Dauer ist. Eine aullerplan-
mafige Abschreibung gemal’ § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB von T€ 10.754 ist daher unterblie-
ben.
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Die immateriellen Anlagewerte i. H. v. T€ 5.964 (Vorjahr T€ 4.148) betreffen mit T€ 310 er-
worbene Software und mit T€ 5.654 selbst erstellte Software. In Héhe von T€ 5.654 besteht
daher eine Ausschuttungssperre gem. § 268 Abs. 8 HGB.

Die Sachanlagen beinhalten Betriebs- und Geschéaftsausstattung, die ausschliel3lich zur ei-
genen Geschaftstatigkeit benutzt wird.

Die sonstigen Vermogensgegenstande betragen T€ 70.824 (Vorjahr T€ 65.740) und be-
stehen im Wesentlichen gegenuber den Zweckgesellschaften aus den ABS-Transaktionen
(T€ 58.656), aus der Versicherungsvermittlung (T€ 5.253), aus Steuern (T€ 257), abge-
grenzte Pramien aus gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschaften (GLRG) (T€ 6.002)
sowie aus Forderungen an sonstige verbundene Unternehmen T€ 207 (Vorjahr T€ 3). Von
den Forderungen gegenuber Zweckgesellschaften betreffen T€ 52.572 als Sicherheit Uber-
tragene Reserven flr ABS-Transaktionen.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von T€ 262 (Vorjahr T€ 166) umfasst
im Voraus gezahlte Lizenzgebuhren, u.a. fur Software. Ein Unterschiedsbetrag nach § 250
Abs. 3 HGB liegt nicht vor.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Hohe von T€ 1.536.392 (Vorjahr
T€ 1.350.258) bestehen im Wesentlichen aus Offenmarktkrediten mit der Deutschen Bun-
desbank im Rahmen gezielt langfristiger Refinanzierungsgeschafte (nominal T€ 1.124.460,
Vorjahr T€ 905.000) sowie weiteren Offenmarktgeschaften von T€ 300.000 (Vorjahr

T€ 305.000). Dartber hinaus bestehen Verbindlichkeiten von T€ 111.932 (Vorjahr

T€ 140.258) gegenuber zwei Landesbanken sowie drei weiteren Geschaftsbanken.

Als Sicherheit Ubertragene Vermdgensgegenstande sind Wertpapiere, welche bei der Deut-
schen Bundesbank beliehen sind und ausschlief3lich aus ABS Transaktionen resultieren. Der
Buchwert aller hinterlegten Wertpapiere betragt € 1.855 Mio (Vorjahr € 1.338 Mio).
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Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungs-

frist weisen folgende Restlaufzeiten aus:

Restlaufzeiten Verbindlichkeiten gegeniiber Kre- 31.12.2021 31.12.2020
ditinstituten T€ T€
bis 3 Monate 28.000 198.000
> 3 Monate — 1 Jahre 258.500 202.000
> 1 Jahr — 5 Jahre 1.249.460 940.000
> 5 Jahre 0 10.000
Zinsabgrenzung 432 258
1.536.392 1.350.258

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden entfallen auf Tagesgeldkonten und Sparbrief-

konten und weisen folgende Restlaufzeitgliederung auf:

Restlaufzeiten Verbindlichkeiten gegeniiber Kun- 31.12.2021 31.12.2020
den T€ T€
Taglich fallig 841.629 324.319
bis 3 Monate 431.825 317.723
> 3 Monate — 1 Jahr 854.545 792.858
> 1 Jahr — 5 Jahre 770.387 957.331
> 5 Jahre 59.297 115.679
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 2.116.054 2.183.591
2.957.683 2.507.910

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von € 2.735.934.776,57 (Vorjahr T€ 1.883.722)
bestehen im Wesentlichen aus Verbindlichkeiten gegenulber den funf Verbriefungsgesell-
schaften aus den finf ABS-Transaktionen (T€ 2.722.422) und noch weiterzuleitenden Beitra-
gen aus dem Versicherungsgeschaft (T€ 6.133). T€ 271 entfallen auf Verbindlichkeiten ge-

genuber verbundenen Unternehmen.

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten von T€ 3.167 (Vorjahr T€ 2.807) betrifft aus-

schliel3lich Zinssubventionen, die auf zuklnftige Zeitrdume entfallen.
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Die Ruckstellungen betragen insgesamt T€ 32.676 (Vorjahr T€ 20.705) und betreffen insbe-
sondere Verpflichtungen aus dem Personalbereich (T€ 2.164, Vorjahr T€ 1.915) und ausste-

hende Bonuszahlungen und Kreditprovisionen an Handler (T€ 13.042, Vorjahr T€ 9.806) so-

wie Ruckstellungen fur ausstehende Rechnungen (T€ 1.331, Vorjahr T€ 1.610).

Die nachrangigen Verbindlichkeiten i. H. v. T€ 2.048 (Vorjahr T€ 2.048) bestehen aus ei-
nem Nachrangdarlehen i. H. v. T€ 1.000 netto, welches mit 4,70 % p. a. verzinst und zum
17. Februar 2025 fallig wird, sowie einem weiteren Nachrangdarlehen i.H.v. T€ 1.000 netto,
welches mit 5,55 % p.a. verzinst und zum 16. November 2028 fallig wird.

Die Zinsaufwendungen betrugen in 2021 T€ 103 (Vorjahr T€ 102). Eine vorzeitige Rlckzah-
lung ist nicht vorgesehen. Es wurden folgende Bedingungen der Nachrangigkeit gestellt:

1. Die Verbindlichkeiten aus dem gewahrten Darlehen sind mit anderen nachrangigen Ver-
bindlichkeiten untereinander gleichrangig zu bewerten.

2. Im Fall der Aufldsung, der Liquidation oder der Insolvenz des Darlehensnehmers gehen
die Verbindlichkeiten aus dem Darlehen den Anspruchen dritter Glaubiger des Darlehens-
nehmers aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, sowie den in § 39 Abs. 1 Nr. 1 bis 5 In-
solvenzordnung (,InsO“) bezeichneten Forderungen im Range vollstandig nach; und den An-
spruchen dritter Glaubiger des Darlehensnehmers aus den Instrumenten des Kernkapitals im
Sinne des Artikels 25 CRR im Rang vor.

Der Jahrestuberschuss fur das Geschéaftsjahr 2020 in Héhe von € 14,1 Mio wurde in die ande-
ren Gewinnrucklagen eingestellt.

D. Angaben zu den einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Die Zinsertrage in Hohe von T€ 131.588 (Vorjahr T€ 110.849) beinhalten Zinsertrage aus
dem Kredit- und Geldmarktgeschaften in Héhe von T€ 124.576 (Vorjahr T€ 105.690) sowie
Zinsertrage aus festverzinslichen Wertpapieren in Hohe von T€ 7.011 (Vorjahr T€ 5.159).
Negative Zinsen wurden in Hohe von T€ 1.541 abgesetzt. Mit T€ 381 betreffen die Zinser-
trage ein verbundenes Unternehmen. Die negativen Zinsen betreffen mit T€ 1 ein verbunde-

nes Unternehmen.

Die Zinsaufwendungen in Hohe von T€ 7.407 (Vorjahr T€ 14.101) beinhalten im Wesentli-
chen Zinsen des Passivgeschafts fir Tagesgelder und Sparbriefe. Negative Zinsen wurden
in Hohe von T€ 9.728 abgesetzt.
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Die Provisionsertrage in Héhe von T€ 51.525 (Vorjahr T€ 41.909) wurden nahezu aus-
schliel3lich aus der Vermittlung von Versicherungen erzielt. T€ 1 betreffen ein verbundenes

Unternehmen.

Die Provisionsaufwendungen in Hohe von T€ 62.603 (Vorjahr T€ 49.441) resultieren im
Wesentlichen aus den an die Handler und Kooperationspartner gezahlten Vermittlungsprovi-
sionen sowie den gewahrten Bonuszahlungen in Abhangigkeit von der Erreichung von Um-
satzzielen. Mit T€ 5.936 sind an verbundene Unternehmen gezahlte Provisionen enthalten.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen in Héhe von T€ 53.195 (Vorjahr T€ 45.657)
betreffen Léhne und Gehalter (T€ 19.831, Vorjahr T€ 18.565) und soziale Abgaben

(T€ 3.601, Vorjahr T€ 2.910) sowie andere Verwaltungsaufwendungen (T€ 29.762, Vorjahr
T€ 24.182), die im Wesentlichen aus Lizenzgebuhren und Instandhaltungskosten der Sys-
temsoftware, Beitrdgen an verschiedene Verbande sowie Beratungsleistungen resultieren.
Hiervon entfallen T€ 2.074 (Vorjahr T€ 1.725) auf verbundene Unternehmen.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpa-
piere von T€ 14.138 (Vorjahr T€ 21.545) sind gepragt durch die Wertberichtigungen auf For-
derungen.

Das Geschéftsjahr 2021 schliel3t mit einem Jahrestberschuss von T€ 30.201
(Vorjahr T€ 14.080) ab, welcher vollstandig bei der Bank11 fur Privatkunden und Handel
GmbH verbleiben soll.

E. Sonstige Angaben
Gegeniiber Dritten erbrachte Dienstleistungen betreffen insbesondere die Vermittlung
von Versicherungen.

Personal
2021 waren durchschnittlich 340 Mitarbeiter (Vorjahr 306) bei der Bank11 fir Privatkunden
und Handel GmbH beschaftigt, davon 15 leitende Angestellte (Vorjahr 15).

Angaben zum Konzernverbund
Die Bank11 fur Privatkunden und Handel GmbH, Neuss, ist Teil des Konsolidierungskreises
des Bank11 Holding Konzerns, Neuss (kleinster Konsolidierungskreis). Der
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Konzernabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht. Die Bank11 ist ein
unmittelbares Tochterunternehmen der Bank11 Holding GmbH, Neuss, und ein mittelbares
Tochterunternehmen der Wilh. Werhahn KG, Neuss. Der Konzernabschluss und Konzernla-
gebericht der Bank11 Holding GmbH, Neuss, befreit die Bank11 fir Privatkunden und Han-
del GmbH, Neuss, nach § 291 Abs. 1 und 2 HGB von der Erstellung eines Konzernabschlus-
ses und Konzernlageberichts. Der Konzernabschluss der Bank11 Holding GmbH ist in den
von der Wilh. Werhahn KG, Neuss, aufgestellten Konzernabschluss einbezogen (gréfiiter
Konsolidierungskreis). Der Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger veroéffentlicht.

AuBerbilanzielle Geschafte und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Andere Verpflichtungen bestehen ausschliellich in Form unwiderruflicher Kreditzusagen. Die
unwiderruflichen Kreditzusagen betreffen bestehende, nicht ausgenutzte Kreditzusagen, die
den Kunden gegeben wurden. Ruckstellungen flr absehbare Bonitatsrisiken aus diesen Kre-
ditzusagen wurden in Hohe von T€ 139 gebildet. Die Kreditzusagen fuhren in der Regel kurz-
fristig zu einem Liquiditatsabfluss. Die Vorteile dieser Kreditzusagen beinhalten die Generie-
rung von zukunftigen Zinsertragen.

Die Bank hatte im Geschéftsjahr 2021 im Wesentlichen sonstige Vertrags- und Beitragsver-
pflichtungen in Hohe von insgesamt T€ 14.929 (davon gegenuber verbundenen Unterneh-
men T€ 4.133). In den Folgejahren werden Belastungen in &hnlicher Hohe erwartet. Die
Restlaufzeiten der Vertrage betragen bis zu 5 Jahren.

Zweck der Mitgliedschaft in der gesetzlichen und der freiwilligen Einlagensicherung ist es,
im Entschadigungsfall die Glaubiger der Bank fur nicht zurlickgezahlte Einlagen zu entscha-
digen. Risiken kdnnen sich zukunftig durch eine steigende Anzahl von Entschadigungsfallen
bei anderen angeschlossenen Banken ergeben. Das Risiko wird gemindert durch die ver-
pflichtende Ansammlung der Jahresbeitrage bis zum Jahr 2024. Neben den genannten au-
Rerbilanziellen Geschaften kdnnten sich aus dem einheitlichen Abwicklungsfonds neben den
laufenden Beitragen weitere Verpflichtungen ergeben.

Des Weiteren bedient sich die Bank11 externer Dienstleister, z.B. fur die Bereitstellung von
IT-Dienstleistungen. Fir die Bank bietet dies u.a. den Vorteil, an Weiterentwicklungen teilzu-
haben, die von dem jeweiligen Leistungsanbieter betrieben werden. Sie muss daflr keine ei-
genen Ressourcen vorhalten, die keinen unmittelbaren Bezug zum origindren Bankgeschaft
haben. Andererseits ergeben sich Risiken aus dem Ausfall der Leistungsanbieter und deren
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Ersatz. Die Laufzeit der Vertrage bewegt sich in der Bandbreite von einem Jahr bis unbefris-
tet. Die langste Kundigungsfrist betragt 24 Monate zum Laufzeitende.

Gesamtbeziige der Organe

Auf die Angabe der Bezlige der Geschaftsleitung wird vor dem Hintergrund des § 286 Abs. 4
HGB verzichtet. Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats betrugen im Jahr 2021 T€ 15 (Vorjahr
T€ 18).

Abschlusspriiferhonorar

Das Honorar des Abschlussprifers, der Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Dusseldorf, betragt T€ 270. Der Betrag entfallt in Héhe von T€ 215 auf Abschlussprifungs-
leistungen, in Hohe von T€ 47 auf andere Bestatigungsleistungen (agreed-upon-procedures
fur ABS-Transaktionen) und in Hohe von T€ 8 (Priferische Durchsicht einer Profit Center
Rechnung) auf sonstige Leistungen.

Offenlegung

Hinsichtlich der nach Teil 8 der CRR offenzulegenden Angaben, die nicht im Jahresab-
schluss enthalten sind, verweisen wir auf unseren Offenlegungsbericht, der auf unserer Inter-
netseite verdffentlicht wird. https://www.bank11.de/presse/

Die Angaben nach § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG erfolgen in einer Anlage zum Konzernab-
schluss der Bank11 Holding GmbH, Neuss.

10
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BANK I

Organe der Gesellschaft

Geschéftsleitung

Jorn Everhard, Recklinghausen, Sprecher (seit 1. Oktober 2021)
Dr. Martin Straaten, Neuss, Sprecher (bis 30. September 2021)
Nina-Stephanie Bartha, Lohmar

Jan Metzing, Disseldorf (seit 1. Juni 2021)

Die Geschéftsfuhrer tiben ihre Tatigkeit hauptberuflich aus.

Aufsichtsrat

Alexander Boldyreff, Vorstand Wilh. Werhahn KG, Stelle (Vorsitzender)

Paolo Dell’Antonio, Vorstand Wilh. Werhahn KG, Braunschweig (stellv. Vorsitzender)
Stephan Kiihne, Vorstand Wilh. Werhahn KG, Hannover

Dr. Friedhelm Plogmann, Unternehmensberater, Meerbusch

Neuss, den 18. Februar 2022

=
Jorn Everhard Nina-Stephanie Bartha Jan %tzing

11
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Entwicklung des Anlagevermoégens im Geschaftsjahr 2021

BANK Ll

Abschreibungen auf

Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Abschreibungen Abgiinge Bilanzwert Abschreibungen
01.01.2021 Zuginge Abgédnge Umbuchungen Zuschreibungen 31.12.2021 kl:;::'ie;:):m kl;TT;e;:):m kl;TT;e;:):m 31.12.2021 31.12.2020 Geschéftsjahr
€ € € € € € € € € € €

Wertpapiere des AV 1.506.269.617,55 706.441.601,03|  173.190.901,63 0,00 0,00] 2.039.520.316,95 0,00 0,00 0,00  2.039.520.316,95| 1.506.269.617,55 0,00
Wertpapiere des AV 15.792.640,83 0,00 15.792.640,83 0,00 0,00 0,00 41.805,83 0,00 0,00 0,00  15.750.835,00 209.029,17
Finanzanlagen 1.522.062.258,38 706.441.601,03|  188.983.542,46 0,00 0,00 2.039.520.316,95 41.805,83 0,00 0,00  2.039.520.316,95| 1.522.020.452,55 209.029,17
Standardisierte Anwendersoftware 7.651.363,51 1.838.565,11 0,00 3.397.407,78 0,00  12.887.336,40 6.469.215,81 8.631.716,40 0,00 4.255.620,00 1.182.147,70|  2.162.500,59
geleistete Anzahlungen 309.444,48 730.978,96 0,00 -1.040.423,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 309.444,48 0,00
geleistete Anzahlungen Victor 5.0 588.498,53 1.119.386,79 0,00 0,00 0,00 1.707.885,32 0,00 0,00 0,00 1.707.885,32 588.498,53 0,00
iaf:;ete Anzahlungen 1.365.246,42 273.321,14 0,00 -1.638.567,56 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.365.246,42 0,00
f/i:i:;:te Anzahlungen 702.704,32 15.712,46 0,00 -718.416,78 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 702.704,32 0,00
Immaterielle Anlagewerte 10.617.257,26 3.977.964,46 0,00 0,00 0,00  14.595.221,72 6.469.215,81 8.631.716,40 0,00 5.963.505,32 4.148.041,45|  2.162.500,59
geleistete Anzahlungen 192.222,26 543.462,79 0,00 -735.685,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 192.222,26 0,00
Rechenzentrum

ﬁﬁj’;ij:te Anzahlungen 53.013,17 117.489,74 0,00 -91.449,33 0,00 79.053,58 0,00 0,00 0,00 79.053,58 53.013,17 0,00
igr:':i:ffte Anzahlungen 27.841,72 1.651,50 1.276,00 0,00 0,00 28.217,22 0,00 0,00 0,00 28.217,22 27.841,72 0,00
Biiroausstattung 570.531,69 43.168,48 61.714,00 0,00 0,00 551.986,17 223.641,69 223.969,17 48.196,97 328.017,00 346.890,00 48.524,45
Telekommunikation 393.146,35 9.711,99 42.073,82 0,00 0,00 360.784,52 186.972,35 199.603,52 29.386,18 161.181,00 206.174,00 42.017,35
EDV-Ausstattung 1.949.936,13 551.779,02 38.543,90 616.491,40 0,00 3.079.662,65 1.388.117,93 1.748.862,65 18.531,35 1.330.800,00 561.818,20 379.276,07
sonstige Einrichtungsgegenstande 469.155,10 53.551,94 0,00 52.444,05 0,00 575.151,09 145.016,10| 183.531,07] 0,00 391.615,00 324.139,00 38.514,97
Fuhrpark 557.575,81 0,00 142.596,27 0,00 0,00 414.979,54 368.937,81 329.801,54 116.791,03 85.178,00 188.638,00 77.654,76
Ein- und Umbauten 810.667,73 112.686,14 0,00 158.198,93 0,00 1.081.552,80 273.405,75 345.234,80 0,00 736.318,00 537.261,98 71.829,05
GWG 0,00 87.392,60 87.392,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 87.392,60 0,00 0,00 87.392,60
Sachanl 5.024.089,96 1.520.894,20 373.596,59 0,00 0,00 6.171.387,57 2.586.091,63 3.031.002,75 300.298,13 3.140.379,80 2.437.998,33 745.209,25
Anlagevermogen 1.537.703.605,60 711.940.459,69  189.357.139,05 0,00 0,00 2.060.286.926,24 9.097.113,27 11.662.719,15 300.298,13|  2.048.624.202,07| 1.528.606.492,33| _ 3.116.739,01
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Bank11 fir Privatkunden und Handel GmbH, Neuss

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Bank11 furr Privatkunden und Handel GmbH, Neuss, — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden — gepruft. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der Bank11 fur Privatkunden und Handel GmbH,
Neuss, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein
den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021
und

e vermittelt der beigefugte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-
maRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
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Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und
der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,,EU-APrVO*) unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchge-
fuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europa-
rechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sons-
tigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erkldren
wir geman Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Arti-
kel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum La-
gebericht zu dienen.

Besonders wichtiger Priifungssachverhalt in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaRen Ermessen
am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2021 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses
als Ganzem und bei der Bildung unseres Prufungsurteils hierzu bericksichtigt; wir geben kein gesondertes Prii-
fungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir mit der Risikovorsorge im Kundenkreditgeschaft den aus unserer Sicht besonders wich-
tigen Priifungssachverhalt dar.

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Prifungssachverhaltes haben wir wie folgt strukturiert:
a) Sachverhaltsbeschreibung (einschlieRlich Verweis auf zugehdrige Angaben im Jahresabschluss und Lagebericht)

b) Priferisches Vorgehen

a) Die Bank11 fur Privatkunden und Handel GmbH ist im Kundenkreditgeschaft tétig. Im Jahresabschluss sind
von dem Bilanzposten ,,Forderungen an Kunden“ Wertberichtigungen fiir potenzielle Kreditausfélle abge-
setzt. Die Forderungen an Kunden in H6he von Mio. EUR 4.747,8 machen 62,5 % der Bilanzsumme des Insti-
tuts aus. Sie betreffen im Wesentlichen Forderungen aus dem Raten- und Rahmenkreditgeschaft
(Massenkreditgeschaft) sowie aus der Kfz-Handlereinkaufsfinanzierung, welche zu Anschaffungskosten bzw.
dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet werden. Die fur die Bemessung der Risikovorsorge verwen-
deten Bewertungsparameter haben einen bedeutenden Einfluss auf die Bildung bzw. die Héhe der erforder-
lichen Wertberichtigungen. Fir die Festlegung dieser Parameter sind ermessenbehaftete Modellvorgaben
der gesetzlichen Vertreter erforderlich, die mit Bewertungsunsicherheiten verbunden sind. Insofern ist die-
ser Sachverhalt im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung gewesen.
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b)

Die Angaben der gesetzlichen Vertreter zur Bewertung der Forderungen und zur Risikovorsorge sind in Ab-
schnitt A des Anhangs sowie im Risikobericht des Lageberichts enthalten.

Im Rahmen der Jahresabschlusspriifung haben wir uns zunichst einen Uberblick tiber die Geschaftsorgani-
sation einschlieBlich der wesentlichen IT-Systeme und Bewertungsmodelle verschafft und anschlieRend die
Wirksamkeit der relevanten internen Kontrollen zur Erfassung, Verarbeitung und Bewertung von Kunden-
krediten sowie zur Berichterstattung Uiber Kredite im Jahresabschluss und Lagebericht im Rahmen einer Auf-
bau- und Funktionsprifung beurteilt. Die Priifung der Bewertung umfasste insbesondere auch die Beurtei-
lung der eingerichteten Prozesse und Kontrollen zur Identifizierung ausfallgefdéhrdeter Forderungen.

Wir haben stichprobenweise die Bonitat der Kreditnehmer Uberprift. Fir die Zwecke unserer Prifung haben
wir Spezialisten mit IT- und Kreditrisikomanagementkenntnis sowie mit entsprechender Branchenerfahrung
hinzugezogen.

Zur Beurteilung der Angemessenheit der gebildeten Risikovorsorge im Raten- und im Rahmenkreditgeschaft
haben wir die fachliche Konzeption der Kreditrisikovorsorgemodelle beurteilt. Die Ermittlung von empiri-
schen Parametern und deren Anwendung haben wir in Stichproben nachvollzogen. Die Werthaltigkeit der
Forderungen im Bereich der Kfz-Handlerfinanzierungen haben wir auf Basis bankinterner Prognosen (ber
die zukinftige Ertrags- und Liquiditatssituation der Kreditnehmer beurteilt und die Angemessenheit der ver-
wendeten Unterlagen zur Einschatzung der Bonitéat der Kreditnehmer gewdirdigt. Dabei haben wir die An-
nahmen der gesetzlichen Vertreter bei den von uns gepruften Krediten kritisch hinterfragt. Dartiber hinaus
haben wir die Angaben der gesetzlichen Vertreter im Anhang zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den in Bezug auf die Forderungen und die Risikovorsorgebildung auf Richtigkeit und Vollstandigkeit gepruft.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fuir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich furr die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss un-
ter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundsatzen ordnungsmaéliger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresab-
schlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwor-
tung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzu-
geben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

AufRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahres-
abschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vor-
kehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lagebe-
richts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und
um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kbnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht ins-
gesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie daftir, dass eine in Ubereinstim-
mung mit 8 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstéf3en oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-
Uber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fuihren Priifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fuir unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei VerstdRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontroll-
system und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Manahmen, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhéngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der er-
langten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Ge-
gebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsi-
cherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gege-
benheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiih-
ren kann.
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e Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfélle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e flihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prufungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten be-
deutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Méngel im internen Kon-
trollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit
auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmafRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeut-
samsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachver-
halte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche
Angabe des Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrvO

Wir wurden von der Gesellschafterversammlung am 31. Marz 2021 als Abschlussprifer gewéhlt. Wir wurden am
29. September 2021 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 2017 als Ab-
schlussprifer der Bank11 fiir Privatkunden und Handel GmbH, Neuss, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht
an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Dr. Ulrich Braun.

Dusseldorf, den 9. Méarz 2022 M%
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftsprufer und Wirtschaftsprufungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer” genannt) und ihren Auftraggebern tber Priifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kdnnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenlber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundséatzen ordnungs-
maRiger Berufsaustibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéftsfiih-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachversténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berlicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auRer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fur
die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig bermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umsténde, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskiinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrdge auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur auRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
mafgebend. Entwiirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind miindliche Erklarungen und Auskiinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftsprifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.
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6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behordlichen

Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die

Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung

durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherful-
lung kann er die Verglitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurticktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder

Unmaglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit dartiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverzlglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und

dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegentiiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die

geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene

Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegeniber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-

ber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MalRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-

tungsbeschrénkungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-

me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1

ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegentiber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-

letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

50261
09/2016



DocuSign Envelope ID: CC1CB5C5-55F9-48DF-BAEG-59FA553387ED

DoklID: 710660 JLTVKRO

(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Fiinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zurlckzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Korper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Erganzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlisse und sonstiger fiir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung fir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in Textform
vereinbart werden.
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(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerh6hung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveraufierung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstlitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tétigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergunstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fiir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tbernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergltung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spruiche gilt nur deutsches Recht.
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